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GLOSAS DEL MERCADO

LA GACETA BURSATIL
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.

EDICION No. 30631 de marzo de  2004

PRIMER BANCO DEL ISTMO
(BIST) CONVOCA ASAMBLEA DE

ACCIONISTAS

Mediante nota recibida en las oficinas de
la Bolsa, Primer Banco del Istmo, S.A.
(BIST) anuncia lo siguiente:  “En reunión
ordinaria celebrada el 15 de marzo del
presente año, la Junta Directiva de Primer
Banco del Istmo, S.A. (Banistmo), acordó
celebrar la Asamblea General Ordinaria
de Accionistas, el Lunes 10 de mayo de
2004, a las 4:00 p.m., en el salón Las
Perlas del Club Unión, Ciudad de
Panamá.  En adición, le comunicamos que
para dar cumplimiento con las Regula-
ciones establecidas por la Central Lati-
noamericana de Valores, S.A. con
relación al número de acciones comunes
administradas por cada Puesto de Bolsa,
se estipuló como fecha de cierre el 30 de
abril de 2004, para los tenedores indirec-
tos en la Central Latinoamericana de Val-
ores, S.A.  Firmado por Ing. Alberto Val-
larino C.- Presidente Ejecutivo.”

HIPODROMO PRESIDENTE RE-
MON, S.A. SUSCRIBE ACUERDO

DE INTENCION

Mediante comunicado público recibido en
la Bolsa, Hipódromo Presidente Remón,
S.A. hace de conocimiento público que ha
suscrito un acuerdo de intención con la
empresa de origen español GRUPO
CODERE y la empresa de origen esta-
dounidense MERIT MANAGEMENT
GROUP para incorporarlos como socios
estratégicos para explotar conjuntamente
la concesión para la administración y op-
eración del Hipódromo Presidente
Remón.

Al cierre del 2002, CODERE obtuvo
351.8 millones de Euros (aprox. 420 mil-
lones de dolares) en ingresos brutos y
contaba con fondos propios de 100 mil-
lones de Euros.  Emplea a más de siete mil
trabajadores en sus operaciones hípicas,
de casinos, máquinas tragamonedas y bin-
gos en Italia y España y en varios países

de Latinoamérica.  El principal activo
hípico bajo su administración es el Hipó-
dromo de Maroñas en Montevideo,
Uruguay.

Por su parte, MERIT cuenta con una re-
conocida y extensa trayectoria en el desar-
rollo, construcción y operación de casinos
en los Estados Unidos, incluyendo Station
Casinos, Empress Entertainment, Horse-
shoe Gaming, Silver Reef Casino y Point-
No-Point Casino.  MERIT cuenta directa
o indirectamente con licencias de op-
eración de juegos de suerte y azar en
Indiana, Illinois, Nevada, Missouri,
Louisiana, Washington, Mississipi y
Kansas en ese país.

La transacción entre HPR, CODERE Y
MERIT está sujeta a la negociación y
celebración de contratos definitivos y a la
obtención de las autorizaciones guberna-
mentales que corresponden de acuerdo a
la ley.

Una vez cumplidas esas condiciones habrá
culminado un proceso promovido por la
Junta Directiva del Hipódromo Presidente
Remón, S.A. y sus principales accionistas
para identificar socios estratégicos con
miras a fortalecer la gestión y situación
financiera del Hipódromo y revitalizar la
actividad hípica en el país.

CERVECERIA NACIONAL, S.A.
(CNAL) COMUNICA TERMINA-

CION Y CANCELACION DE REG-
ISTRO

Mediante nota recibida en las oficinas de
la BVP, Cervecería Nacional, S.A. comu-
nica que “Asamblea General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 24 de marzo de
2004, se presentó a consideración de los
accionistas la terminación y cancelación
del registro de la sociedad y sus acciones
en la Comisión Nacional de Valores y en
la Bolsa de Valores de Panamá, S.A..
Esta proposición fue aprobada por la may-
oría de las acciones presentes y represen-
tadas.  La empresa ya dio instrucciones a
sus abogados para que hagan efectivo el
mandato de la Asamblea General de Ac-
cionistas. Firmado por Darío Castaño
Zapata-Representante Legal.”

INDICE
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     Valor al Cambio Cambio
   31/12/2003 15/03/04 %

109.07 7.51  6.89%
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Bonos Corporativos

 PAGO DE CUPONES ABRIL 2004

ALQUILERES ADAPTABLES, S.A. 9.5000% 15

BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. 7.0000% 30

BIENES RAICES PORTOBELO, S.A. 9.5000% 30

CAZAGO, S.A. 10.0000% 17

CAZAGO, S.A. 10.0000% 17

HSBC INVESTMENT BANK (FIDEICOMISO) 8.7567% 25

HSBC INVESTMENT BANK II (FIDEICOMISO) 8.7567% 25

HSBC  INVESTMENT BANK III (FIDEICOMISO) 8.7567% 25

FINANCIERA MERCANTIL, S.A. 8.2500% 30

FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR 8.2500% 29

FINANCIERA PANAMA, S.A. 11.0000% 10

FORTUMAN, S.A. 9.5000% 14

H. TZANETATOS, S.A. 6.2500% 25

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 10.0000% 17

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 11.0000% 17

PRIMER FIDEICOMISO LA HIPOTECARIA S.A. Ref. - 1.75% 1

PRIMER FIDEICOMISO LA HIPOTECARIA S.A. Ref. - 1.75% 1

SEGUNDO FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) Ref. - 1.75% 1

TERCER FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) Ref. - 1.75% 1

TERCER FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) Ref. -1.25% 1

CUARTO FIDEICOMISO ( LA HIPOTECARIA) Ref - 2.00% 1

WALL STREET SECURITIES, S.A. 6.0000% 30

WALL STREET SECURITIES, S.A. 6.5000% 30
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Actividad del  16 al 31 de marzo de 2004
Valores de Renta Fija

Nombre de Emisor Tasa Vencimiento CompraVenta Monto/Volumen      Precio    Fecha

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES

Econo-Finanzas, S.A. 6.00% 08/02/05 $925,000.00 100.00% 24/03/04
Econo-Finanzas, S.A. 6.00% 23/02/05 $1,699,000.00 100.00% 26/03/04
Empresas Tagarópulos, S.A. 4.25% 20/09/04 $100,000.00 100.00% 19/03/04
Empresas Tagarópulos, S.A. 4.75% 19/03/05 $110,000.00 100.00% 19/03/04
Grupo Financiero Delta, S.A. 5.00% 26/07/04 $100,000.00 100.00% 17/03/04
Grupo Financiero Delta, S.A. 5.50% 16/10/04 $125,000.00 100.00% 30/03/04
Grupo Financiero Delta, S.A. 5.50% 23/08/04 150,000.00 100.00% 26/03/04

BONOS
Econo-Finanzas, S.A. 7.50% 23/12/08 $207,000.00 100.00% 26/03/04
Econo-Finanzas, S.A. 8.00% 23/12/10 $85,000.00 100.00% 31/03/04
Finanzas y Créditos del Hogar 8.25% 29/08/08 $72,000.00 100.00% 26/03/04
Global Bank Corporation 5.50% 26/11/08 $100,000.00 100.00% 23/03/04
Sociedad Urb. del Caribe, S.A. 7.00% 16/02/14 $225,000.00 100.00% 19/03/04
Taca International Airlines 6.50% 31/03/09 $35,000,000.00 100.00% 31/03/04

VALORES DEL ESTADO

Letras del Tesoro Rep. de Pmá. 25/03/05 $25,000,000.00 97.16% 23/03/04
Notas del Tesoro Rep. de Pmá. 7.25% 12/07/05 $1,382,000.00 105.125% 30/03/04
Notas del Tesoro Rep. de Pmá. 6.75% 14/03/07 $25,000.00 105.00% 16/03/04
Notas del Tesoro Rep. de Pmá. 5.25% 16/01/09 $50,000.00 100.55% 16/01/09

RECOMPRAS
Aseguradora Mundial, S.A. 7.5% 30 días $206,578.55.00 23/03/04
Empresa General de Inversiones 6.25% 92 días $200,000.00 25/03/04
Créditos Panamá, S.A. 4.875% 300 días $1,000,000.00 30/03/04

Mercado Accionario del 16 al 31 de marzo de 2004
Nombre de Emisor Símbolo      Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha

ACCIONES COMUNES
Grupo ASSA, S.A. ASSA 22.80 22.80 22.80 878 878 $20,018.40 30/03/04
Primer Banco del Istmo  BIST    16.50 16.30 16.50 500 6,352 $104,122.80 29/03/04
Empresa General de Invers.  EGIN 21.20 21.20 21.20 36 45,806 $971,087.20 30/03/04
Grupo Financiero Continental GFCO 14.60 14.60 14.60 895 895 $13,067.00 30/03/04
Multi Holding Corporation MHCO 24.50 24.50 24.50 102 102 $2,499.00 24/03/04
Unión Nacional de Empresas UNEM 11.00 11.00 11.00 409 909 $9,999.00 23/03/04

SUB-TOTAL 54,942 $1,120,793.40

ACCIONES PREFERENTES ACUMULATIVAS
Primer Banco del Istmo, S.A. BIST 100.00 100.00 100.00 1,220 1,220 $122,000.00 16/03/04

ACCIONES DE FONDO
Banistmo Bond Fund        BFBONDFA 10.06 10.03 10.06 20 11,558 $116,231.32 30/03/04
Banistmo Bond Fund II    BFBOND2A 10.05 10.03 10.05 600 406,003 $4,075,657.19 30/03/04
Pma Fixed Inc Fund              INFPIF 10.23 10.21 10.23 35,511 58,797 $601,223.18 31/03/04
Pma Fixed Inc Fund II         INFPIFII 10.22 10.22 10.22 4,898 4,898 $50,037.97 17/03/04

SUB-TOTAL 481,256 $4,843,149.66
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BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Estadísticas del  16 al 31 de marzo de 2004

INDICADORES ECONOMICOS
S e c to re s/ In d ic a d o r U n id a d P e r ío d o 2 0 0 2 2 0 0 3 %  d e  v a r i a c i ó n

A g ro p e c u a r i o
E x p o rt a c ió n  d e  B a n a n o s M il lo n e s  d e  K i lo s  N e to s E n e ro -n o vie m b re 3 7 2 .7 3 3 6 .7 -9 .7
E x p o rt a c ió n  d e  C a m a ro n e s M il lo n e s  d e  K i lo s  N e to s E n e ro -n o vie m b re 5 . 3 6 . 5 2 2 .2
S a c rific io  d e  g a n a d o  va c u n o c a b e z a s E n e ro -n o vie m b re 260,069 247,172 -5 . 0

I n d u str i a  M a n u fa c tu re r a
P ro d u c c ió n  d e  b e b id a s  a lc o h ó lic a s m ile s  d e  l i t ro s E n e ro -n o vie m b re 1 3 0 ,6 2 1 1 4 4 ,1 7 5 1 0 .4
P ro d u c c ió n  d e  c e rve z a s m ile s  d e  l i t ro s E n e ro -n o vie m b re 1 1 9 ,1 0 2 1 3 2 ,4 9 0 1 1 .2

C o n stru c c ió n
V a lo r d e  lo s  p e rm is o s m il lo n e s  d e  B / . E n e ro -n o vie m b re 3 0 0 .9 5 0 3 .9 6 7 .5
P ro d u c c ió n  d e  c o n c re to  p re m e z c la d o m e t ro s  c ú b ic o s E n e ro -n o vie m b re 4 7 2 ,1 7 0 6 4 2 ,5 0 3 3 6 .1

H o te l e s y  R e sta u ra n te s
E n t ra d a  d e  t u ris t a  a l p a ís m ile s  d e  p e rs o n a s E n e ro -n o vie m b re 4 4 3 4 9 8 1 2 .4
G a s to s  e fe c tu a d o s ,  t o t a l m il lo n e s  d e  B / . E n e ro -n o vie m b re 473.7 5 3 4 .8 1 2 .9
O c u p a c ió n  h o te le ra e n  p o rc e n ta je E n e ro -n o vie m b re 3 4 .8 3 9 .5 1 3 .5

C o m e rc i o  E x te r i o r
Im p o rt a c io n e s m il lo n e s  d e  B / . E n e ro  - n o vie m b re 2 , 7 8 0 .4     2 , 8 2 4 .1      1 . 6
E x p o rt a c ió n m il lo n e s  d e  B / . E n e ro  - n o vie m b re 6 9 7 .9       7 2 5 .4        3 . 9
Im p o rt a c io n e s  Zo n a  L ib re  d e  C o ló n m il lo n e s  d e  B / . E n e ro  - s e p t ie m b re 3 , 3 4 7 .5     2 , 8 9 2 .9      -1 3 .6
R e e x p o rt a c io n e s  Zo n a  L ib re  d e  C o ló n m il lo n e s  d e  B / . E n e ro  - s e p t ie m b re 3 , 5 4 6 .0     3 , 1 1 2 .9      -1 2 .2

C a n a l  d e  P a n a m á
Trá n s it o  d e  n a ve s n ú m e ro  d e  b a rc o s  d e  a lt o  c a la d o E n e ro -n o vie m b re 1 0 ,8 3 6 1 0 ,7 7 6 -0 .6
In g re s o  p o r p e a je m il lo n e s  d e  B / . E n e ro -n o vie m b re 5 4 8 .1 6 2 5 .1 1 4 .0

S i ste m a  B a n c a r io
C a rte ra  c re d it ic ia m il lo n e s  d e  B / . N o v ie m b re 1 5 ,4 4 3 .0 1 5 ,4 1 1 .0 -0 .2
   C ré d it o s  In t e rn o s m il lo n e s  d e  B / . S e p t ie m b re 11,684.0 1 1 ,9 5 0 .0 2 . 3
   C ré d it o s  E x te rn o s m il lo n e s  d e  B / . N o vie m b re 3,759.0 3 , 4 6 1 .0 -7 .9
D e p ó s it o s m il lo n e s  d e  B / . N o v ie m b re 1 7 ,7 4 0 .0 1 8 ,8 4 8 .0 6 . 2
    D e p ó s i t o s  in t e rn o s m il lo n e s  d e  B / . N o vie m b re 12,913.0 1 3 ,1 2 7 .0 1 . 7
    D e p ó s i t o s  e x t e rn o s m il lo n e s  d e  B / . N o vie m b re 4,827.0     5 , 7 2 1 .0 1 8 .5

S e c to r  P ú b l i c o
In g re s o s  To ta le s m il lo n e s  d e  B / . E n e ro  - n o vie m b re 2 , 6 1 1 .8     2 , 1 3 8 .4      -1 8 .1
In g re s o s  C o rr ie n t e s m il lo n e s  d e  B / . E n e ro  - n o vie m b re 1 , 4 2 6 .5     1 , 4 8 1 .1      3 . 8
    In g re s o s  T rib u ta rio m il lo n e s  d e  B / . E n e ro  - n o vie m b re 9 2 0 .5       9 6 9 .2 5 . 3
    In g re s o s  N o  t r ib u t a rio s m il lo n e s  d e  B / . E n e ro  - n o vie m b re 4 2 4 .8       4 0 5 .3 -4 .6
Im p u e s to  ITB M  (D e c la ra c ió n  ve n ta ) m il lo n e s  d e  B / . E n e ro  - n o vie m b re 6 0 .5 8 3 .2 3 7 .6
In g re s o s  d e  C a p i t a l m il lo n e s  d e  B / . E n e ro  - n o vie m b re 1 , 1 3 4 .2     6 5 3 .9        -4 2 .4

P r e c i o s
Ín d ic e  d e  P re c io  a l C o n s u m id o r 1 9 8 7  =  1 0 0 N o vie m b re 1 1 6 .1 1 1 7 .4 1 . 1
Fu e n te : Ela b o r a d o  p o r  la  B V P c o n  b a s e  e n  d a to s  d e  la  C o n tr a lo r ía  G e n e r a l d e  la  Re p ú b lic a  ( f e b r e r o  d e  2 0 0 4 )

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 66,526,345.44                      90                                               Público 25,893,091.20         35                                                         
Mercado Secundario 4,650,688.82                        6                                                 Privado 48,141,111.79         65                                                         
Recompras 2,857,168.73                        4                                                 Total 74,034,202.99      100                                                      

Total 74,034,202.99                   100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 3,209,000.00                        4                                                 0 a 60 días -                                                        
Bonos 35,989,000.00                      -                                              61 a 90 días -                                                        
Papeles Comerciales - 91 a 180 días 250,000.00              1                                                           
Valores del Estado 25,893,091.20                      35                                               181 a 360 días 2,959,000.00           8                                                           
Acciones 1,120,793.40                        2                                                 de 1 a 3 años -                                                        
Acciones de Fondos 4,843,149.66                        7                                                 de 3 a 5 años 679,000.00              2                                                           
Acciones preferentes acumulativas 122,000.00                           más de 5 años 35,310,000.00         90                                                         
Recompras 2,857,168.73                        4                                                 Total 39,198,000.00      100                                                      

Total 74,034,202.99                   100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento                            

Vencimiento Rendimiento
30 días 7.5000%
300 días 4.8750%

Subasta de Letras del Tesoro del 23 de marzo de 2004
Monto subastado: US$15,000,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (%) Tasa de rendimiento (%) Diferencia Libor 1 año (BP'S)
Competitiva 16,798,000.00                            
No Competitiva privada 1,097,000.00                              
No Competitivo gobierno 7,105,000.00                              

Promedio 25,000,000.00                            97.16% 2.891 1.29938
*Última subasta realizada
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EMISIONES EN TRAMITE DE INSCRIPCION
AL  31 DE MARZO DE 2004

EMPRESA TITULO PLAZO TASA MONTO US$ PUESTO
DE   BOLSA
Sarasqueta y Compañía, S.A. Bonos Hipot. 2,3,4 y 5 años Prime Rate + 2.5%   US$6.0MM Banistmo

P. R. +2.75% (Cy D) Brokers
con piso de 6%,  6.5%,
7% y 7.5%

Sarasqueta y Compañia, S.A. VCN’S PD  US$5.0MM Banistmo
V Fideicomiso Bonos Prést. Hipo. 29 Tasa ref. menos Brokers

2% y 1.5%   US$10.0MM

Estados Financieros recibidos al 31 de marzo de 2004

Auditados al 31 de Diciembre de 2003

Golden Forest, S.A. Petróleos Delta, S.A. Cervecería Nacional, S.A.

Central Latinoamericana de Valores, S.A. Unión Nacional de Empresas, S.A. H. Tzanetatos, Inc.

Academia Interamericana de Panamá, S.A. Econo-Finanzas, S.A. Panaholding Group, S.A.

Taca International Finance Corp. Econo-Grupo, S.A. Hipódromo Presidente Remón, S.A.

Financiera La Generosa, S.A. Fortuman, S.A. Cítricos, S.A.

Plastiglas, S.A. Fideicomiso de Prest. Primer Bco. Istmo Primer Banco del Istmo, S.A.

Aseguradora Mundial, S.A. Refrescos Nacionales, S.A. Gran Financiera Nacional

Grupo Financiero Continental, S.A. Empresa Generación Elec. Fortuna, S.A. Cazago, S.A.

Banco Continental de Panamá, S.A. Inmobiliaria Ripérez, S.A. Inmobiliaria Armonía, S.A.

Fideicomiso Hip. Res. HSBC 93-94-95 Alimentos y Superconcentrados, S.A. Golden Mutual Investment

Cía. Administradora SUCASA Almacenajes, S.A. QBE Reaseguradora del Istmo

Taca International Finance Corp. Bienes Raíces Portobelo, S.A. Hoteles Decameron, S.A.

Multiholding Corporation, S.A. Tropical Resorts, S.A. Alimentos Melo, S.A.

1er, 2do., 3er. y 4o. Fideicomiso de Prest. Grupo Wall Street Securities, S.A. Grupo Melo, S.A.

La Hipotecaria, S.A. Grupo ASSA, S.A. Altos de Vistamares, S.A.

Finanzas Generales, S.A. Banco Universal, S.A. Financiera Mercantil, S.A.

Banco General, S.A. Geoinfo Internacional, S.A. Sarasqueta y Compañía, S.A.

Empresa General de Inversiones, S.A. Panafinanzas, S.A. Embutidos y Conservas de Pollo

Sociedad de Alimentos de Primera, S.A. Banco Panamericano, S.A. Multicredit Bank, S.A.


